MAURELPROM

Paris, le 7 février 2019
No. 03-19

Activité et Chiffre d’affaires 2018 : 440 MS (+10%)

e Chiffre d’affaires du Groupe en hausse de 10% a 440 MS pour I’année 2018

- Le prix moyen de vente de I'huile s’établit a 68,8 S/b en 2018 soit une progression de 30%
par rapport a 2017

e Production totale en part M&P de 22 934 bep/j sur 2018, en retrait de 4% par
rapport a 2017

- Production d’huile au Gabon de 20 342 b/j en part opérée (16 273 b/j en part M&P), en
baisse de 19% par rapport a I’an dernier en raison d’une capacité d’évacuation réduite a
partir du mois de mai et jusqu’a fin novembre. Depuis décembre 2018, la production a
été évacuée sans incident et a repris sa progression pour atteindre 25013 b/j en part
opérée en janvier 2019

- Production de gaz en Tanzanie de 83,2 Mpc/j en part opérée (40 Mpc/j en part M&P), en
progression de 69% par rapport a I'année derniére

e Réserves du Groupe en quote-part au 31 décembre 2018 :
- Réserves P1+P2 brutes : 190 Mbep

- Cesréserves n’incluent pas celles de deux nouveaux projets : Venezuela et Angola
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Chiffre d’affaires 2018

Var.
18/17
Production totale vendue sur la période en
part M&P
millions de barils d'huile 1,7 1,4 1,2 1,4 5,7 6,8 -16%
millions de BTU (MBTU) 34 3,7 3,9 3,9 14,9 8,8 69%
Prix de vente moyen
HUILE, en S/b 66,3 73,0 74,3 62,7 68,8 53,0 30%
GAZ, en S/ MBTU 3,18 3,17 3,17 3,17 3,17 3,15 1%
|Taux de change EUR/USD 1,23 1,19 1,16 1,14 1,18 1,13 4%
Production pétroliere 124 107 102 95 428 384 11%
Gabon 115 98 92 84 389 361
Tanzanie 9 9 10 11 23
Activité de forage 4 2 3 3 16 -25%
Chiffre d'affaires consolidé (en MS) 10%
Chiffre d'affaires consolidé (en M€) 5%

Le chiffre d’affaires consolidé du Groupe pour I'année 2018 s’éléve a 440 MS (soit 373 M€), en progression

de 10% par rapport a celui de I'année 2017.

La forte progression des prix du pétrole en 2018 a plus que compensé la baisse du volume de production
d’huile au Gabon liée a des contraintes techniques d’évacuation, se traduisant au total par une

augmentation du chiffre d’affaires.

En effet, le prix de vente moyen s’éléve a 68,8 $/b sur I'exercice 2018 contre 53 $/b sur I'exercice 2017

soit une augmentation de 30%.

L'augmentation de la demande de gaz en Tanzanie, a permis une progression significative de la production
de gaz en 2018, a 83,2 Mpc/j a 100% en 2018, soit une hausse de 69% par rapport a 'année précédente.

Sur le second semestre 2018, la production moyenne s’est élevée a 87,0 Mpc/j.

Activité 2018
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Répartition de la production d’hydrocarbures sur 2018

12 mois
Var.18/17
2018 or. 18/

Production opérée par
Maurel & Prom (100%)

Huile b/j 23975 19173 17409 20876 20 342 24963 -19%
Gaz Mpc/j 77,0 81,6 86,7 87,2 83,2 49,1 69%

TOTAL bep/j 34201 3%

Production en part
Maurel & Prom

Huile b/j 19180 15338 13928 16701 16 273 19970 -19%

Gaz Mpc/j 37,0 39,2 41,7 41,9 40,0 23,6 69%

rorat pevl 2203 |
e Gabon

Au Gabon, la production opérée d’huile s’est élevée a 20 342 b/j (16 273 b/j en part M&P) en 2018, en
retrait de 19% par rapporta 2017 en raison de la limitation des volumes évacués par le pipeline reliant les
installations d’Ezanga au terminal d’export de Cap Lopez. Ces difficultés ont débuté a la mi-mai 2018 et se
sont poursuivies de maniére intermittente jusqu’a fin novembre.

» Production opérée mensuelle au Gabon en 2018 (Kb/j)
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La production de janvier 2019 reflete le résultat des mesures déja prises en matiere d'évacuation et la
prise en compte de la production des nouveaux puits.

La situation de I'export est redevenue normale depuis le début du mois de décembre 2018. Des mesures
ont été discutées avec I'opérateur du pipeline pour améliorer la capacité d’évacuation en 2019.
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Les activités de forage sur le permis d’Ezanga, interrompues pendant pres de trois ans, ont repris en 2018
afin de soutenir le profil de production et de contrebalancer la déplétion naturelle des champs. Elles ont
démarré au premier semestre 2018 et se sont accélérées avec le démarrage d’un second appareil en ao(t.
Au total, 9 puits ont été forés en 2018. Le programme se poursuit en 2019 avec le forage de puits a haut
potentiel.

Les forages des puits d’exploration des permis de Kari et de Nyanga-Mayombé, situés au sud du Gabon,
initialement prévus en 2018, ont été reportés a 2019 suite a une modification du plan d’approche de
I'appareil de forage.

e Tanzanie
En Tanzanie, la production opérée s’éleve en moyenne a 83,2 Mpc/j a 100% en 2018, soit 40 Mpc/j en
part M&P (48,06%), en augmentation de 69% par rapport a 2017. La production opérée au quatrieme
trimestre 2018 a dépassé 87 Mpc/j.

e France
Sur le permis de Mios, les approbations administratives recues en 2018 ont permis de préparer le forage

du puits d’exploration CDN-2. Ce dernier devrait démarrer en février 2019.

Réserves du Groupe en quote-part au 31 décembre 2018

Les réserves du Groupe correspondent aux volumes d’hydrocarbures récupérables des champs déja en
production et de ceux mis en évidence par les puits de découverte et de délinéation qui peuvent étre
exploités commercialement. Ces réserves au 31 décembre 2018 ont été évaluées par DeGolyer and
MacNaughton au Gabon et par RPS Energy en Tanzanie.

Réserves P1+P2 brutes

i &
en quote-part M&P Huile (Mb)  Gaz (Gpc) Mbep

Gabon Tanzanie

01/01/2018 171,3 265,4 215,5
production -5,9 -14,6
révision -14,2 -19,2

31/12/2018 151,1 231,6 189,7

dont réserves P1 brutes 117,1 139,3 140,3

soit 77,5% 60,2% 74%

Les réserves P1+P2 (2P) brutes s’élévent a 190 Mbep au 31 décembre 2018 équivalent a 172 Mbep en
qguote-part M&P nettes de redevances.
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Au Gabon, les réserves 2P nettes de redevances au 31 décembre 2018 s’élevent a 133 Mb retraitées de la
production 2018, dont 77% de réserves P1. Cette révision des réserves 2P résulte d’'un déclin apparent
2018 plus rapide sur le champ d’Onal qui devrait étre compensé par les nouveaux forages en 2019.

Au 31 décembre 2018, le Groupe disposait également de réserves de gaz a hauteur de 232 Gpc.

L’augmentation importante de la production en 2018 a permis de mieux apprécier le comportement du
réservoir et d’affiner I'estimation des réserves.

Nouveaux projets

En Angola, la période dédiée aux possibles préemptions concernant I'acquisition de la participation de
20% détenue par AJOCO dans deux blocs offshore a pris fin en décembre 2018. La finalisation de cette
acquisition dépend désormais de la réception des autorisations administratives de la part du Ministere du
Pétrole Angolais et du concessionnaire Sonangol EP.

Au Venezuela, la finalisation de I'acquisition de la participation de Shell (40%) dans I’entreprise mixte
Petro Regional del Lago est intervenue en date du 20 décembre 2018. Dans ce cadre, la mise en place
opérationnelle sur le champ d’Urdaneta West démarre en tenant compte des événements actuels dans
le pays.

Frangais Anglais
pieds cubes  pc cf cubic feet
pieds cubes par jour  pc/j cfpd cubic feet per day
milliers de pieds cubes  kpc Mcf 1,000 cubic feet
millions de pieds cubes Mpc MMcf 1,000 Mcf = million cubic feet
milliards de pieds cubes Gpc Bcf billion cubic feet
baril b bbl barrel
barils d'huile par jour  b/j bopd  barrels of oil per day
milliers de barils kb Mbbl 1,000 barrels
millions de barils Mb MMbbl 1,000 Mbbl = million barrels
barils équivalent pétrole  bep boe barrels of oil equivalent
barils équivalent pétrole par jour bep/j boepd  barrels of oil equivalent per day
milliers de barils équivalent pétrole kbep Mboe 1,000 barrels of oil equivalent

millions de barils équivalent pétrole Mbep  MMboe 1,000 Mbbl = million barrels of oil equivalent

Plus d’informations : www.maureletprom.fr

Contacts
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MAUREL & PROM

Relations presse, actionnaires et investisseurs
Tél:0153831645

ir@maureletprom.fr

NewCap

Communication financiére et relations investisseurs
Julie Coulot / Louis-Victor Delouvrier

Tél:0144 719853

maureletprom@newcap.eu

Relation Media

Nicolas Merigeau

Tél: 0144719498
maureletprom@newcap.eu

Ce document peut contenir des prévisions concernant la situation financiére, les résultats, les activités et la stratégie industrielle de Maurel & Prom. Par leur nature
méme, les prévisions comportent des risques et des incertitudes dans la mesure ou elles se fondent sur des évéenements ou des circonstances dont la réalisation future
n'est pas certaine. Ces prévisions sont effectuées sur la base d'hypothéses que nous considérons comme raisonnables mais qui pourraient né anmoins s'avérer inexactes
et qui sont tributaires de certains facteurs de risques tels que les variations du cours du brut ; les variations des taux de change ; les incertitudes liées a I'évaluation de
nos réserves de pétrole ; les taux effectifs de production de pétrole ainsi que les codts associés ; les problémes opérationnels ; la stabilité politique ; les réformes
Iégislatives et réglementaires ou encore les guerres, actes de terrorisme ou sabotages.

Maurel & Prom est coté sur Euronext Paris
CAC All-Share — CAC Oil & Gas — Next 150 - Eligible PEA-PME and SRD
Isin FR0O000051070 / Bloomberg MAU.FP / Reuters MAUP.PA
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