MAURELPROM

Paris, le 26 janvier 2023
N° 03-23

Activité pour I'année 2022

Production du Groupe en part M&P en 2022 : 25 584 bep/j

O

Production de 14 646 b/j en part M&P sur le permis d’Ezanga au Gabon, en baisse de
6% par rapport a 2021 suite aux problemes de terminal rencontrés au deuxieme
trimestre

Production de 3 732 b/j en part M&P en Angola, en hausse de 9% par rapport a 2021

Production de gaz de 43,2 Mpc/j en part M&P en Tanzanie, en augmentation de 10%
par rapport a 2021

Production valorisée de 700 MS$ en 2022, en augmentation de 43% par
rapport a 2021

o

O

Prix de vente moyen de 'huile de 97,8 S/b en 2022 contre 72,5 $S/b en 2021

Impact négatif de 35 MS pour retraitement des décalages d'enlévements et
réévaluation des stocks, avec une position nette de sous-enlévement de 718 000
barils a fin décembre 2022

Chiffre d'affaires de 676 MS en 2022, en hausse de 35% par rapport a 2021

Les opérations de croissance ne ralentissent pas le désendettement qui se
poursuit

O

Position de trésorerie de 138 MS au 31 décembre 2022, excluant les 76 MS placés sur
un compte-séquestre dans le cadre de I'offre annoncée pour Wentworth Resources

Dette brute de 337 MS, avec 201 MS de dette brute remboursée au cours de I’exercice

Dette nette de 199 MS a fin 2022, en baisse de 144 MS par rapport a fin 2021 (baisse
de 220 MS hors transaction Wentworth Resources)

Puits d’exploration Zorro-1 abandonné sur le permis de COR-15 en Colombie
o Test de production du puits Zorro-1 infructueux malgré des indices d’huile relevés lors

o

du forage ; abandon du puits achevé mi-janvier 2023

Forage d’Oveja-1 débuté le 23 janvier 2023

Réserves 2P en part M&P au 31 décembre 2022 : 173 Mbep

o

Réserves en augmentation de 7% apres retraitement de la production 2022
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Indicateurs clés pour I'année 2022

T1 T2 T3 T4 2021 Var. 2022
2022 2022 2022 2022 vs. 2021
Production en part M&P
Gabon (huile) b/j 14222 13439 15253 15650 14646 |15540 -6%
Angola (huile) b/j 3856 3916 3695 3465 | 3732 |3416 +9%
Tanzanie (gaz) Mpc/j 47,3 41,5 41,3 43,0 43,2 39,2 +10%

bep/j 25966 24257 25824 26283

Prix de vente moyen

Huile S/b 94,2 112,0 1069 79,5 97,8 72,5 +35%
Gaz S$/MBtu 3,49 3,50 3,51 3,551 3,50 3,35 +5%

Chiffre d’affaires!

Gabon MS 127 136 140 125 527 369 +43%

Angola MS 26 31 26 21 104 67 +55%

Tanzanie MS 16 16 18 19 68 52 +32%
Production valorisée mS 170 182 184 165 700 489 +43%
Activités de forage MS 1 1 4 7 12 2

Retraitement des décalages
d'enlévements et réévaluation des stocks

MS -40 41 -36 -1 -35 10

Chiffre d'affaires consolidé

La production du Groupe en part M&P s’éleve a 25 584 bep/j pour 'exercice 2022, stable par rapport a
2021 (25 490 bep/j). Le prix de vente moyen de I'huile s’établit 3 97,8 $/b pour la période, en trés nette
hausse (35%) par rapport a I'lannée 2021 (72,5 $/b).

La production valorisée du Groupe (revenus des activités de production, hors décalages d’enléevement et
réévaluation des stocks) s’éléve a 700 M$ pour 2022, en augmentation de 43% par rapport a I'année
précédente. Le retraitement des décalages d'enlevement, net de la réévaluation de la valeur des stocks a
eu un effet négatif de 35 M$ pour I'exercice, en raison notamment d’une position nette de sous-
enlévement de 718 000 barils a fin 2022. Apreés intégration des revenus des activités de forage (12 MS),
le chiffre d’affaires consolidé pour I'année 2022 s’éléve en conséquence a 676 MS, en augmentation de
35% par rapport a 2021.

! Le processus d’arrété et d’audit des comptes de I"exercice 2022 du Groupe est en cours et les données financiéres
communiquées a ce stade sont susceptibles d’étre légerement modifiées dans la version finale des comptes
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Activités de production

e Gabon

La production d’huile en part M&P (80%) sur le permis d’Ezanga s’éléve a 14 646 b/j (18 308 b/j a 100%)
pour I'année 2022. La production moyenne pour I'année est donc en retrait de 6% par rapport a 2021, en
raison principalement des perturbations consécutives a I'incident survenu fin avril sur le terminal d’export
de Cap Lopez, la situation étant revenue a la normale a partir du troisieme trimestre.

La campagne de stimulation des puits débutée au quatrieme trimestre 2022 se poursuit. Des résultats
tangibles sont déja visibles, avec une remontée sensible du potentiel de production du champ, lequel se
situe désormais au-dessus de 21 000 b/j.

e Tanzanie
La production de gaz en part M&P (48,06%) sur le permis de Mnazi Bay s’éleve a 43,2 Mpc/j (90,0 Mpc/j
a 100%) en 2022, en hausse de 10% par rapport a 2021.

e Angola

La production en part M&P (20%) du Bloc 3/05 en 2022 s’éléve a 3 732 b/j (18 660 b/j a 100%), en
augmentation de 9% par rapport a 2021.

Les discussions concernant I’extension de la licence du Bloc 3/05 au-dela de son terme actuel en juin 2025

sont maintenant bien engagées. Il est attendu que I'extension de licence s’accompagne de nouveaux
termes fiscaux permettant de renforcer I'’économicité du permis.

Activités d’exploration et appréciation

e Colombie

Les opérations de forage du puits d’exploration Zorro-1 sur le permis COR-15 ont pris fin début janvier
2023. Le puits a rencontré des indices d’huile dans les formations Guadalupe, objectif principal du forage,
et Socha Inférieur sur lequel un échantillon d’huile de 20° APl a été prélevé. Néanmoins, le test de
production mené sur le Socha inférieur n'a permis de produire que de lI'eau de formation. En
conséquence, il a été décidé de procéder a I'abandon du puits.

Le forage d’un deuxieéme puits nommé Oveja-1, dont la cible est un haut structural de la formation Socha,

a été décidé, et celui-cia débuté le 23 janvier 2023. Ce deuxieme puits permettra de remplir les obligations
de la licence COR-15 (deux puits).

Information sur la situation au Venezuela

Début décembre 2022 et avec I'aval du gouvernement américain, Chevron a signé avec les autorités
vénézuéliennes un accord permettant le paiement de dettes dues par PDVSA ainsi qu’un contrdle renforcé
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sur les opérations de leur entreprise mixte avec PDVSA, en particulier concernant les domaines des achats,
de la gestion de la trésorerie et des ventes de brut. M&P a entamé des négociations avec le gouvernement
vénézuélien en vue d’obtenir un arrangement similaire a celui de Chevron dans le cadre de sa participation
dans Urdaneta West.

Information sur I’offre en cours pour Wentworth Resources

Wentworth Resources a publié le 25 janvier 2023 le Scheme Document relatif a ['acquisition, qui contient
I'intégralité des termes et conditions de I'acquisition ainsi que les avis de réunion du tribunal et de
I'assemblée générale (prévue le 23 février 2023), le calendrier prévu du Scheme et précise les mesures a
prendre par les actionnaires de Wentworth Resources.

Réserves du Groupe au 31 décembre 2022

Les réserves du Groupe correspondent aux volumes d’hydrocarbures techniquement récupérables
représentatifs de quote-part d’intéréts du Groupe dans des permis déja en production et de ceux mis en
évidence par les puits de découverte et de délinéation qui peuvent étre exploités commercialement. Ces
réserves au 31 décembre 2022 ont été évaluées par DeGolyer and MacNaughton au Gabon et en Angola,
et par RPS Energy en Tanzanie.

Les réserves 2P du Groupe s’éléevent a 173,2 Mbep au 31 décembre 2022, dont 108,5 Mbep de réserves
prouvées (1P).

Réserves 2P en part M&P :

Huile (Mb) Huile (Mb) Gaz (Gpc) Mbep

Gabon Angola Tanzanie Total Groupe

31/12/2021 123,5 13,7 204,3 171,2
Production -5,3 -1,4 -15,8 -9,3
Révision +2,6 +5,7 +17,7 +11,2
31/12/2022 120,8 18,0 206,2 173,2
Dont réserves 1P 77,1 15,5 96,2 108,5
Soit (en % des 2P) 64% 86% 47% 63%

Pour rappel, ces chiffres ne prennent pas en compte la participation de 20,46% détenue par M&P dans
Seplat, un des principaux opérateurs nigérians coté sur les bourses de Londres et Lagos. Pour mémoire,
les réserves 2P de Seplat s’élevaient a 449 Mbep au 31 décembre 2021 (soit 92 Mbep pour la participation
de 20,46% de M&P).

Par ailleurs, en raison des sanctions internationales a I’encontre de la société nationale vénézuélienne
PDVSA, I'activité de M&P au titre de sa participation dans la société PRDL se limite pour le moment aux
seules opérations liées a la sécurité du personnel et des actifs, ainsi qu’a la protection de I'environnement.
En conséquence, aucune réserve n’a été retenue au titre de cette participation a ce jour.

Page 4 sur 5



MAURELPROM

Situation financiére

La position de trésorerie a la cldéture du 31 décembre 2022 s’établit 8 138 MS (contre 196 MS au 31
décembre 2021). Ce montant exclut 76 MS placés sur compte-séquestre dans le cadre de I'offre annoncée
le 5 décembre 2022 pour Wentworth Resources, laquelle est donc déja intégralement provisionnée.

Au cours de I'exercice 2022, M&P a remboursé au total 201 MS de dette brute, réduisant ainsi son
endettement brut a 337 MS au 31 décembre 2022 (contre 539 MS a fin 2021), dont 255 MS$ de prét
bancaire (RCF de 67 MS intégralement tiré au 31 décembre 2022) et 82 MS de prét d’actionnaire.

La dette nette a par conséquent diminué de 144 MS sur I'année 2022 et s’éléve a 199 MS, contre 343 MS
au 31 décembre 2021.

Frangais Anglais
pieds cubes pc cf cubic feet
millions de pieds cubes par jour  Mpc/j mmcfd  million cubic feet per day
milliards de pieds cubes Gpc bcf billion cubic feet
baril B bbl barrel
barils d’huile par jour b/j bopd  barrels of oil per day
millions de barils Mb mmbbls million barrels
barils équivalent pétrole bep boe barrels of oil equivalent
barils équivalent pétrole par jour  bep/j boepd barrels of oil equivalent per day

millions de barils équivalent pétrole  Mbep mmboe million barrels of oil equivalent

Plus d’informations : www.maureletprom.fr
Contacts

Maurel & Prom

Relations presse, actionnaires et investisseurs
Tél. :+33(0)1 5383 16 45
ir@maureletprom.fr

NewCap

Communication financiére et relations investisseurs / Relations médias
Louis-Victor Delouvrier / Nicolas Merigeau

Tél.:+33(0)144 719853 /+33(0)1 44719498
maureletprom@newcap.eu

Ce document peut contenir des prévisions concernant la situation financiére, les résultats, les activités et la stratégie industrielle de Maurel & Prom. Par leur nature
méme, les prévisions comportent des risques et des incertitudes dans la mesure ou elles se fondent sur des événements ou des circonstances dont la réalisation
future n’est pas certaine. Ces prévisions sont effectuées sur la base d’hypothéses que nous considérons comme raisonnables, mais qui pourraient néanmoins s’avérer
inexactes et qui sont tributaires de certains facteurs de risques tels que les variations du cours du brut, les variations des taux de change, les incertitudes liées a
I’évaluation de nos réserves de pétrole, les taux effectifs de production de pétrole ainsi que les colits associés, les problemes opérationnels, la stabilité politique, les
réformes législatives et réglementaires ou encore les guerres, actes de terrorisme ou sabotages.

Maurel & Prom est cotée sur Euronext Paris
CAC All-Tradable — CAC Small — CAC Mid & Small — Eligible PEA-PME and SRD
Isin FR0000051070 / Bloomberg MAU.FP / Reuters MAUP.PA
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