MAURELPROM

Paris, le 22 avril 2021
N° 08-21

Activité T1 2021

e Production du Groupe en part M&P au T1 2021 : 25 240 bep/j

O

Production de 15 120 b/j en part M&P sur le permis d’Ezanga au Gabon, stable par
rapport au T4 2020 en raison de la poursuite des réductions de production effectuées
dans le cadre des quotas décidés par 'OPEP

Forte hausse de la production de gaz en Tanzanie avec 40,7 Mpc/j en part M&P

Production en part M&P de 3 333 b/j en Angola, en baisse sensible en raison
notamment d’un arrét prévu pour maintenance

e Production valorisée de 96 MS$ pour le trimestre, en augmentation grace a la
poursuite de la hausse des prix du brut

o

Prix de vente moyen de I'huile de 57,3 S/b, en augmentation de 28% par rapport au
T4 2020 (45,0 $/b)

Chiffre d’affaires de 85 MS apres prise en compte du retraitement des décalages
d'enlévements et réévaluation des stocks de 11 MS$ (dont 13 MS de barils produits
mais non vendus dans la période)

e Position financiére solide et préparation a la reprise du développement

o

o

Position de trésorerie de 154 MS au 31 mars 2021

Préparation en cours de la campagne de forage de développement prévue a I'été 2021
sur le permis d’Ezanga, qui permettra de restaurer le potentiel de production des
champs
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Indicateurs clés au premier trimestre 2021

T T2 13 T4 T Variation vs.

2020 2020 2020 2020 | [EIYER T4
2020 2020
Production en part M&P
Gabon (huile) b/j 19594 16675 16245 15096 15120 -23% 0%
Angola (huile) b/j 4213 4003 3793 3725 3333 -21%  -11%
Tanzanie (gaz) Mpc/j 30,7 25,4 33,1 36,7 40,7 33% 11%

bep/j 28916 24919 25549 24937

Prix de vente moyen

Huile S/b 56,5 23,0 46,6 45,0 57,3 1% 28%
Gaz $/Btu 3,32 333 3,31 331 3,34 1% 1%

Chiffre d’affaires

Gabon MS 83 37 65 57 71 -14%  24%

Angola MS 13 7 10 10 12 -8% 19%

Tanzanie MS 8 9 11 16 13 65% -19%
Production valorisée MmS 103 52 85 83 96 -11% 15%
Activités de forage MS 5 1 0 0 0

Retraitement des décalages d'enlévements

M -2 -1 4 -11
et réévaluation des stocks ? 8 8 > 3

Chiffre d'affaires consolidé

La production du Groupe en part M&P au T1 2021 s’établit a 25 240 bep/j, en augmentation de 1% par
rapport au T4 2020 (24 937 bep/j). Alors que I'activité sur le permis d’Ezanga au Gabon (15 120 b/j en part
M&P) a été particulierement stable en raison de la poursuite de la mise en ceuvre des quotas OPEP,
I’'augmentation marquée de 11% de la production de gaz en Tanzanie (40,7 Mpc/j en part M&P) a
compensé la baisse de production de 11% en Angola consécutive a un arrét pour maintenance au mois de
février.

Le prix de vente moyen de I'huile s’établit a 57,3 $/b contre 45,0 S/b au trimestre précédent, soit une
hausse de 28%.

La production valorisée du Groupe (revenus des activités de production, hors décalages d’enlévement)
s’éléve donc a 96 MS au T1 2021, en augmentation de 15% par rapport au T4 2020. Le retraitement des
décalages d'enlévement (13 MS produits mais non enlevés sur la période), net de la réévaluation de la
valeur des stocks (impact positif de 2 MS$), a eu un effet négatif de 11 MS$ au premier trimestre. Le chiffre
d’affaires consolidé annuel du Groupe au T1 2021 s’éléve donc a 85 MS.

Activités de production

e Gabon

La production d’huile en part M&P (80%) sur le permis d’Ezanga s’est élevée a 15 120 b/j (18 901 b/j a
100%) au T1 2021, quasiment inchangée par rapport au T4 2020 (15 096 b/j en part M&P). La production

Page 2 sur 4



MAURELPROM

du champ a été limitée a 19 000 b/j (soit 15 200 b/j en part M&P) en raison des réductions de production
effectuées dans le cadre des quotas imposés par I'OPEP.

Avec en vue la levée de cette contrainte, M&P travaille a la préparation de la campagne de forage de
développement qui permettra de restaurer le potentiel de production des champs, et dont le démarrage
est prévu pour I'été.

e Tanzanie

La production de gaz en part M&P (48,06%) sur le permis de Mnazi Bay s’établit a 40,7 Mpc/j (84,7 Mpc/j
a 100%) au T1 2021, en hausse de 11% par rapport au T4 2020. Cette augmentation est d’autant plus
notable que le premier trimestre est habituellement une période de faible demande de gaz en raison de
la saison des pluies et de la disponibilité des capacités de génération hydroélectrique qui en résulte ;
I’évolution par rapport au T1 2020 est par conséquent de 33%.

Un ajustement de présentation explique la baisse relative du chiffre d’affaires en séquentiel par rapport
au T4 2020 malgré I'augmentation de la production. Il est a noter que cet ajustement est sans effet au
niveau du résultat opérationnel.

e Angola

La production en part M&P (20%) du Bloc 3/05 en 2020 s’éléve 3333 b/j (16 663 b/ja 100%). La production
a notamment été suspendue ou fortement réduite pendant dix jours a la fin du mois de février pour une
opération de maintenance prévue de longue date. La production a également été affectée au mois de
mars en raison de l'installation d’une snubbing unit.

L'opérateur Sonangol P&P continue, avec le soutien actif de M&P et des autres partenaires, de travailler

a une montée en puissance de I'injection d’eau qui permettrait une augmentation de la production. Un
incrément de production est également attendu de la campagne de workovers en cours de démarrage.

Situation financiéere

La position de trésorerie au 31 mars 2021 s’établit a 154 MS, en légére baisse par rapport a décembre
2020 (168 MS), le Groupe n’ayant enregistré qu’un seul enlévement durant la période. M&P a par ailleurs
procédé au remboursement de 22 M$ de dette au cours du T1 2021, réduisant ainsi son endettement
total 3 601 MS. La dette nette d’éléve a 447 MS a fin mars 2021.

M&P avait engagé fin 2020 une procédure pour obtenir la libération rapide des 43 MS bloqués sur un
compte-séquestre et correspondant a la dette de de la Gabon Oil Company (GOC) au titre du portage des
colts antérieurs a 2018. La décision rendue le 29 mars 2021 par le tribunal judiciaire de Paris n’a pas
permis le déblocage des fonds comme le demandait M&P. S’il n’a pas statué sur le fond, et en particulier
n’a pas remis en cause la pleine validation de la somme de 43 MS résultant de la procédure d’expertise
aupres de la CCl, le tribunal a estimé que la procédure d’arbitrage demandée par la GOC devait aller a son
terme avant que le compte-séquestre puisse étre libéré. M&P reste confiant quant a I'issue positive de
cette étape supplémentaire, laquelle pourrait prendre entre 12 et 18 mois.
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Frangais Anglais
pieds cubes pc cf cubic feet
millions de pieds cubes par jour  Mpc/j mmcfd  million cubic feet per day
milliards de pieds cubes Gpc bcf billion cubic feet
baril B bbl barrel
barils d’huile par jour b/j bopd  barrels of oil per day
millions de barils Mb mmbbls million barrels
barils équivalent pétrole bep boe barrels of oil equivalent
barils équivalent pétrole par jour  bep/j boepd barrels of oil equivalent per day
millions de barils équivalent pétrole  Mbep mmboe million barrels of oil equivalent

Plus d’informations : www.maureletprom.fr
Contacts

Maurel & Prom

Relations presse, actionnaires et investisseurs
Tél. : +33 (0)1 53 83 16 45
ir@maureletprom.fr

NewCap

Communication financiére et relations investisseurs / Relations médias
Louis-Victor Delouvrier / Nicolas Merigeau

Tél.:+33(0)1 44 719853 / +33 (0)1 44 71 94 98
maureletprom@newcap.eu

Ce document peut contenir des prévisions concernant la situation financiére, les résultats, les activités et la stratégie industrielle de Maurel & Prom. Par leur nature
méme, les prévisions comportent des risques et des incertitudes dans la mesure ol elles se fondent sur des événements ou des circonstances dont la réalisation
future n’est pas certaine. Ces prévisions sont effectuées sur la base d’hypotheéses que nous considérons comme raisonnables, mais qui pourraient néanmoins s’avérer
inexactes et qui sont tributaires de certains facteurs de risques tels que les variations du cours du brut, les variations des taux de change, les incertitudes liées a
I’évaluation de nos réserves de pétrole, les taux effectifs de production de pétrole ainsi que les colits associés, les problemes opérationnels, la stabilité politique, les
réformes législatives et réglementaires ou encore les guerres, actes de terrorisme ou sabotages.

Maurel & Prom est cotée sur Euronext Paris
CAC All-Tradable — CAC Small — CAC Mid & Small — Eligible PEA-PME and SRD
Isin FR0000051070 / Bloomberg MAU.FP / Reuters MAUP.PA
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