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Résultats annuels 2024

Poursuite de la croissance et retours aux actionnaires en hausse

Maintien d’une solide performance opérationnelle et financiere

o Production du Groupe en part M&P en 2024 : 36 222 bep/j, en augmentation de 29% par rapport a
2023, et en hausse sur chacun des actifs du Groupe

o Emissions de scope 1 et 2 : 12,3kg d’équivalent CO2 par baril équivalent pétrole
Environnement de prix stable : prix de vente moyen de 'huile de 80,3 $/b contre 79,3 $/b en 2023
Chiffre d’affaires de 808 MS (+19%), EBITDA de 368 MS (+3%), résultat net consolidé de 246 M$
(+2%), résultat net en part Groupe de 233 MS (+9%)

Situation de trésorerie nette positive atteinte pour la premiére fois depuis 2007, grice a une
génération de cash flow en hausse marquée
o Flux de trésorerie disponible de 241 MS, en augmentation de 54% par rapport 8 2023
o Position de trésorerie nette positive de 34 MS$ au 31 décembre 2024, en augmentation de 154 M$
par rapport a fin 2023 (dette nette de 120 MS au 31 décembre 2023)

Activité intense de croissance et développement du Groupe

o Gabon : Attribution du permis gazier d’Etekamba en septembre 2024

o Nigeria : Acquisition transformatrice des actifs offshore conventionnels d’ExxonMonbil par Seplat
Energy (détenue a 20,46% par M&P) finalisée en décembre 2024

o Colombie : Accord définitif pour 'acquisition d’une participation de 40% dans le permis gazier de
Sinu-9 signé avec NG Energy en février 2025 ; finalisation attendue en milieu d’année 2025

o Angola: Entrée dans le projet de centrale photovoltaique Quilemba Solar annoncée en octobre
2024 et finalisée en janvier 2025

Forte montée en puissance de la production au Venezuela en 2024
o Augmentation de la production de plus de 40% entre le premier et le quatriéme trimestre 2024
o 48 MS de dividendes recus par M&P, nets des 20% & l'actionnaire minoritaire de M&P |beroamerica
o MA&P suit avec attention les récents développements concernant les sanctions américaines au
Venezuela et les implications possibles pour sa propre licence OFAC dans le pays

Grace a son excellente situation financiere, M&P peut concilier la poursuite de nouvelles
opportunités de croissance et sa politique de restitution progressive de valeur aux actionnaires
o Liquidité disponible de 260 MS au 31 décembre 2024, dont 193 MS de trésorerie
o Dividende de 64 M$ (0,30€ par action) payé en 2024
o Dividende de 0,33€ par action (soit environ 70 MS) proposé au vote de 'assemblée générale pour
paiement en aolt 2025, en augmentation de 10% par rapport a 2024

Conférence audio pour analystes et investisseurs
M&P tiendra ce jour a 10h une conférence analystes/investisseurs via un webcast en francais et en anglais qui
sera suivie d’une séance de questions/réponses.
Pour participer au webcast en direct ou en différe, veuillez cliquer sur le lien suivant :
https://channel.royalcast.com/maureletpromfr/#!//maureletpromfr/20250306_1



https://channel.royalcast.com/maureletpromfr/#!/maureletpromfr/20250306_1

Principaux agrégats financiers pour Uexercice 2024
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en MS 2023 Variation
Compte de résultat

Chiffre d’affaires 808 682 +19%
Dépenses d’exploitation et d’administration -202 -176

Redevances et taxes liées a Uactivité -72 -76

Variation de position de sur/sous-enlévement -45 -45

Achat d’huile a des tiers -121 -26

Excédent brut d’exploitation (EBITDA) 368 359 +3%
Dotations amortissements et provisions et dépréciation -112 -106

Charges d’exploration -3 -15

Autre 5 -46

Résultat opérationnel 258 193 +34%
Charges financiéres nettes -23 -20

Impbts sur les résultats -97 -131

Quote-part des sociétés mises en équivalence 108 200

Résultat net consolidé 246 242 +2%
Dont résultat net consolidé courant 256 255 +0%
Dont résultat net en part Groupe 233 210 +9%
Dont participations ne donnant pas le contrdle 13 32

Flux de trésorerie

Flux avant impbts 348 334

Impbts sur les résultats payés -63 -73

Flux généré par les opérations avant variation du B.F.R. 285 261 +9%
Variation du besoin en fonds de roulement -13 9

Flux généré par les opérations 272 270 +1%
Investissements de développement -123 -107
Investissements d’exploration -17 -17

Acquisitions et cessions d’actifs 44 -9

Dividendes recgus 66 20

Flux de trésorerie disponible 241 157 +54%
Service net de la dette -74 -141

Dividendes distribués -65 -49

Autre -6 -7

Variation de trésorerie 96 -41 N/A

Trésorerie et endettement

31/12/2024  31/12/2023
Solde de trésorerie fin de période 193 97
Endettement brut fin de période 160 217
Endettement net fin de période -34 120 NA
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Le Conseil d’administration du Groupe Maurel & Prom (« M&P », « le Groupe »), réuni le 5 mars 2025, sous la
présidence de Monsieur Jaffee Suardin, a arrété les comptes? au 31 décembre 2024 pour publication.

Olivier de Langavant, Directeur Général de M&P, a déclaré : « 2024 est une nouvelle excellente année pour
M&P. Nos résultats financiers sont a nouveau satisfaisants, avec notamment une tres forte augmentation de
la génération de cash flow gui nous permet d'afficher une situation de trésorerie nette positive. Cet exercice
est également la premiere année d’activité pleine au Venezuela, ol nous voyons déja les premiers résultats
de nos efforts. Nous prenons note des récents changements concernant la politique de sanctions américaines
au Venezuela et attendons de voir les conséquences possibles sur la licence spécifigue de M&P dans le pays.
Nous nous adapterons a cette situation fluide et restons confiants quant au potentiel a long terme de ce
superbe actif. En ce qui concerne les sujets de croissance externe, nous avons su rebondir apres la fin du
projet d'acquisition d’Assala et sommes ravis d’avoir mené a bien plusieurs projets diversifiés qui participent
chacun a leur facon au développement de M&P. Je me réjouis notamment de notre entrée prochaine sur le
permis gazier de Sinu-9 qui marque le retour de M&P dans un actif en production en Colombie, un pays qui
a beaucoup réussi au Groupe par le passé. Cet actif recele un potentiel considérable, et il sera sans aucun
doute un élément-clé de la croissance de M&P dans les années a venir. En quelques années, nous serons
bientét passés de deux a quatre filiales opérées, et de trois a six pays producteurs, améliorant
considérablement notre base d'actifs, désormais plus diversifiée, et la résilience de notre Groupe. Enfin, nous
sommes heureux de pouvoir a nouveau proposer un dividende en augmentation de 10% a 0,33€ par action,
qui témoigne de notre attachement a restituer la création de valeur a nos actionnaires. »

Situation financiére

Commentaires sur l'exercice 2024

Le chiffre d'affaires consolidé pour 'année 2024 s'éléve 4 808 MS, en augmentation marquée par rapport a
l'exercice 2023 (682 MS). Avec un prix de vente moyen de U'huile globalement stable (80,3 $/b contre
79,3 S/b en 2023), l'essentiel de la hausse s’explique par l'accroissement des activités de trading pour le
compte de tiers (125 MS, contre 26 M$ en 2023).

Les dépenses d’exploitation et d’administration s'établissent & 202 MS, contre 176 MS en 2023. Cette
évolution s’explique notamment par 'augmentation des activités de services, tant au niveau de la filiale de
forage Caroil, avec trois appareils de forage en activité au Gabon, qu’au Venezuela, avec lintensification de
l'assistance technique fournie a 'entreprise mixte Petroregional del Lago (« PRDL ») dont M&P Iberoamerica
détient 40%. Les redevances et taxes lides a Uactivité sont stables (72 MS contre 76 MS en 2023) en raison
de leur proportionnalité au prix de vente. La variation de position de sur/sous-enlévement est négative pour
un montant de 45 MS. L’achat d’huile auprés de tierces parties dans le cadre des activités de trading du
Groupe a représenté un montant de 121 M$ pour Uexercice 2024.

L'excédent brut d’exploitation (EBITDA) s'établit a 368 MS, en augmentation de 3% par rapport a U'exercice
précédent (359 MS). Les dotations aux amortissements s'élévent & 112 MS contre 106 MS en 2023. Le
Groupe a enregistré 3 MS en charges d’exploration pour Uexercice. Le résultat opérationnel s'éléve § 258 MS.

Les charges financiéres nettes figurant dans le compte de résultat s’élévent § 23 MS. L'imp6t sur les résultats
est de 97 MS pour 2024.

! Les procédures d'audit sur les comptes consolidés ont été effectuées ; le rapport de certification sera émis en avril 2025 aprés
finalisation du rapport annuel
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La quote-part de résultat provenant des sociétés mises en équivalence est de 108 M$, dont 31 MS pour la
participation de 20,46% détenue dans Seplat Energy, et 77 MS pour la participation de 40% dans
Petroregional del Lago (« PRDL ») au Venezuela.

Le résultat net consolidé et le résultat net en part Groupe s'élévent respectivement & 246 M$ et 233 MS, en
augmentation de 2% et 9% par rapport a leur niveau record de 2023 (242 M$ et 210 MS).

Le flux de trésorerie généré par les opérations avant variation du fonds de roulement est de 285 M$ (contre
261 MS en 2023). Aprés prise en compte de la variation du fonds de roulement (impact négatif de 13 MS),
le flux généré par les opérations a atteint 272 MS.

Les investissements de développement s'élévent a8 123 MS, contre 107 MS pour Uexercice précédent. Ces
investissements incluent 86 M$S Liés aux activités de développement au Gabon, 20 MS$ pour U'Angola, et 5 M$
pour la filiale de forage Caroil. Les investissements d’exploration s’élévent & 17 MS, dont 11 MS pour la
découverte d’Ezoe sur le permis d’Ezanga. Les acquisitions et cessions d’actifs ont généré une entrée de
trésorerie de 44 MS, correspondant au remboursement du dépét de 20 MS par Carlyle a la fin de projet
d’acquisition d’Assala, ainsi qu’a la rétrocession a TPDC en janvier 2024 d’une participation de 20% dans
Mnazi Bay pour une contrepartie de 24 M$, 3 la suite de 'acquisition de Wentworth Resources en 2023.

En 2024, M&P a recu un total de 66 MS de dividendes, dont 48 MS grice & sa participation de 40% dans
PRDL (nets des 20% reversés & l'actionnaire minoritaire de M&P Iberoamerica), et 19 M$ au titre de sa
participation de 20,46%, dans Seplat Energy.

Le flux de trésorerie disponible (« free cash flow ») s’éléve donc § 241 MS, en augmentation de 54%.

Du point de vue des flux de financement, le service de la dette est de 74 MS, dont 57 MS de remboursements
et 17 MS de colit net de Uendettement. M&P a distribué 65 MS de dividendes durant Uexercice 2024, soit
0,30€ par action versé en juillet 2024. Des rachats d’actions ont également été réalisés pour 5 MS.

Emprunts et financement

Le Groupe affiche une situation de trésorerie nette positive de 34 MS au 31 décembre 2024, contre une
situation de dette nette de 120 MS au 31 décembre 2023.

La position de trésorerie s'établit 8 193 MS & fin décembre 2024. La liquidité disponible au 31 décembre
2024 s’éléve a 260 MS, et inclut 67 MS de tranche RCF non-tirée.

La dette brute s'éléve § 160 MS au 31 décembre 2024, dont 103 M$ de prét bancaire (hors 67 MS de tranche
RCF non-tirée) et 56 MS de prét d’actionnaire. M&P a remboursé au total 57 M$ de dette brute au cours de
lannée 2024 (43 MS de prét bancaire et 15 MS de prét d’actionnaire).

L’excellente situation financiére du Groupe permet si besoin de lever de nouveaux financements, notamment
en vue de l'acquisition d’actifs.

Projections opérationnelles et financiéres pour 2025

En 2025, le Groupe prévoit une production en part M&P de 39 100 bep/j (hors acquisitions), dont :

e 15600 b/j au Gabon (équivalents a 19 500 b/j de production a 100% a Ezanga)
e 54,0 Mpc/j en Tanzanie (équivalents a 90,0 Mpc/j de production a 100% a Mnazi Bay)
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e 4500 b/j en Angola (équivalents a 21 000 b/j de production a 100% sur le Bloc 3/05 et a 1 000 b/j
de production a 100% sur le Bloc 3/05A)
e 10000 b/j au Venezuela (équivalents a 25 000 b/j de production & 100% a Urdaneta Oeste)?

Avec ces hypothéses de production, les prévisions de flux de trésorerie généré par les opérations pour 'année
2025 en fonction des différentes hypotheéses de cours du Brent sont les suivantes (hors acquisitions) :

e AG0S/b:220MS

e A705$/b:270MS$

e A80S/b:320MS$

M&P prévoit en sus de recevoir 120 MS de dividendes en 2025 : 100 MS pour la participation de 40% dans
PRDL au Venezuela (nets des 20% reversés & ['actionnaire minoritaire de M&P Ibeoramerica)?, et 20 MS pour
la participation de 20,46% dans Seplat Energy.

Autres mouvements de trésorerie significatifs budgétés pour U'exercice :
e Investissements de développement : 155 MS répartis ainsi :
o 110 MS au Gabon
o 20 MS en Tanzanie
o 25 MS en Angola, dont 4 MS pour le projet Quilemba Solar
e Investissements d’exploration : 40 M$ de budget contingent
o 30 MS au Gabon pour la réalisation de forages d’exploration et d’'une campagne sismique
sur le permis d’Ezanga
o 10 MS en lItalie pour la réalisation d’'un forage d’exploration sur le permis de Fiume Tellaro
au second semestre 2025
e Acquisition d’'actifs : 150 MS pour l'acquisition d’une participation de 40% dans le permis de Sinu-9
o MA&P pourrait par ailleurs annoncer d’autres acquisitions au cours de 'année 2025
e Financement: 137 MS, répartis ainsi :
o 52 MS de remboursements de dette
o 15 MS de charge nette de la dette
o 70 MS de dividendes

Proposition de dividende

Apres étude de la situation financiére du Groupe et de la performance réalisée en 2024, le Conseil
d’administration propose le paiement d’un dividende de 0,33€ par action en aolt 2025, pour un montant
total d’environ 70 MS.

Ce montant, en augmentation de 10% par rapport au dividende de 0,30€ versé en 2024, traduit la volonté
du Conseil d’administration de concilier la restitution de la création de valeur aux actionnaires avec le
maintien d’une flexibilité importante afin de réaliser des opérations de croissance significatives. En outre, le
Groupe n’exclut pas la possibilité d’effectuer des rachats d’actions relutifs de maniere opportuniste.

Dividende par action payé par année depuis 2022 :

0.30€ 0,33€
0,23€

0,14€

2022 2023 2024 2025

2 Les prévisions sur le Venezuela seront affectées en cas de changement concernant la licence OFAC de M&P
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Activité en 2024

Performance en matiére d’environnement, santé, sécurité, sireté (EHS-S)3

Le Groupe a connu deux incidents avec arrét de travail en 2024 au Gabon, ce qui entraine 'augmentation du
taux de fréquence des blessures avec arrét de travail (« LTIR ») a 0,40 en 2024. Le taux de fréquence des
blessures enregistrables par million d’heures travaillées (« TRIR ») est quant a lui de 2,41 contre 0,64 en
2023.

En réponse a laugmentation de la fréquence des incidents constatés, notamment au Gabon, M&P a entrepris
d’intensifier sa politique de prévention et de formation du personnel. Un certain nombre d'initiatives ont déja

été prises en ce sens, et ces efforts se poursuivent en 2025.

Indicateurs de performance EHS-S :

LTIR TRIR

5,95

3 2,41

0,00
0 : : : : : r . - /

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Note : Fréquence des blessures avec arrét de travail (LTIR) et taux d’incidents enregistrables (TRIR) calculés par million d’heures travaillées

L'intensité carbone (scope 1 et 2) de la production opérée du Groupe en 2024 s’établit a 12,3kg d’équivalent
CO2 par baril équivalent pétrole, en augmentation de 8% par rapport & 2023 (11,4kg). Ceci est notamment
dl a un effet de base, avec la baisse du poids relatif de la production de gaz opérée en Tanzanie qui est trés
peu carbonée (0,3kg d’équivalent CO2 par baril équivalent pétrole en 2024), ainsi qu'a une légere
augmentation de lintensité carbone au Gabon (22,4kg d’équivalent CO2 par baril équivalent pétrole en 2024
contre 21,9kg en 2023).

Emissions de gaz a effet de serre et intensité par baril des actifs opérés en production :

Objectif
g |Ntensité scope 1+2 (kg de CO2e/b, axe de droite)

Objectif 2025 de 'OGCI (Oil & Gas Climate Initiative): 17kg/bep (axe de droite)

400kt - 30,3 - 35kg/bep
- 30kg/bep
I 25kg/bep
+ 20kg/bep
- 15kg/bep
I 10kg/bep
- 5ka/bep
Okg/bep

2020 2021 2022 2023 2024 Objectif 2030

3 Les travaux de vérification des informations de durabilité sont en cours et le rapport relatif & ces informations sera émis
ultérieurement
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Activités de production

T1 T2 T3 TA Variation
2024 2024 2024 2024 2024 Bl 224
Production en part M&P
Gabon (huile) by 15499 15553 16 437 14 838 15582 15354 +1%
Angola (huile) by 4634 4621 3592 4 369 4302 4103 +5%
Tanzanie (gaz) Mpc/j 76,9 61,7 49,2 58,2 61,4 51,6 +19%
Total participations consolidées bep/j 32953 30 450 28 226 28 904 30125 28 057 +7%
Venezuela (huile) by 5353 5472 5993 7 558 6098 N/A N/A

Production totale bepj 38305 35922 36 222

La production du Groupe en part M&P s’éléve a 36 222 bep/j pour 'année 2024, en augmentation de 29%
par rapport a 2023 (28 057 bep/j).

Au Gabon, la production d’huile en part M&P (80%) sur le permis d’Ezanga s’éleve a 15 582 b/j pour U'année
2024, en augmentation de 1% par rapport a 2023.

En Tanzanie, la production de gaz en part M&P (60%) sur le permis de Mnazi Bay s'éléve a 61,4 Mpc/j pour
l'année 2024, en hausse de 19% par rapport a 2023.

En Angola, la production en part M&P des Blocs 3/05 (20%) et 3/05A (26,7%) s’éléve a 4 302 b/j pour 'année
2024, en augmentation de 5% par rapport a 2023.

Au Venezuela, la production d’huile en part M&P |beroamerica (40%) sur le champ d’Urdaneta Oeste s’éleve
a 6 098 b/j pour Uannée 2024.

Activités de services

Caroil, la filiale de services de forage détenue a 100% par M&P, est active au Gabon avec les appareils de
forage C3, C16, et C18 Maghéna. La filiale a généré 35 MS de chiffre d’affaires externe (hors services
intragroupes) en 2024.

L’appareil de forage C18 Maghéna a foré 12 puits sur Ezanga en 2024. Les appareils de forage C3 et C16
ont été contractés respectivement par Perenco et Assala jusqu’a fin 2024. Le C16 est actuellement en

préparation en vue d’'une nouvelle campagne de forages dans le pays pour le compte d’Oil India.

Au Venezuela, la filiale d’assistance techniqgue M&P SIUW a travaillé toute 'année en soutien de U'entreprise
mixte PRDL, générant un chiffre d'affaires de 5 MS.

Autres faits marquants de 'exercice

Attribution du permis d’Etekamba et signature d’un protocole d’accord global avec la République gabonaise

M&P a signé le 17 septembre 2024 un accord global avec la République gabonaise, qui prévoit un certain
nombre de dispositions, et notamment :
e Un programme ambitieux d’investissement social pour la population de Lambaréné dans les
domaines du logement et de 'accés a l'électricité ;
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e L’ajustement de certains termes du contrat d’exploration et de partage de production (« CEPP ») sur
le permis d'Ezanga et extension de la licence d'exploration associée de 2026 a 2029 ;
e Un accord cléturant différents sujets en cours de discussions avec 'administration fiscale gabonaise.

De plus, M&P a demandé et obtenu U'octroi du permis d'Etekamba (EF-9) dans le centre du pays, pour lequel
un CEPP a été signé avec une période d’exploration initiale courant jusqu’en 2029. Ce permis, que M&P
comptait dans son portefeuille d’exploration jusqu’en 2013, renferme plusieurs découvertes gazieres ainsi
que des prospects. La demande domestique et les infrastructures gazieres ayant fortement progressé au
cours de la derniere décennie, ce permis représente désormais une opportunité intéressante pour M&P, afin
de contribuer au développement de la production de gaz et d’élargir Uaccés a Uélectricité de la population
gabonaise.

Entrée dans le projet de centrale photovoltaique Quilemba Solar en Angola

M&P a signé le 9 octobre 2024 un accord portant sur U'acquisition de 19% de la société de droit angolais
Quilemba Solar Lda (« Quilemba Solar »), avec comme partenaires TotalEnergies (51%, opérateur) et
Sonangol (30%). L’acquisition a été finalisée le 29 janvier 2025.

Quilemba Solar dispose d’une concession et d’un contrat d’achat (« PPA ») a prix fixé pour la construction de
la centrale photovoltaique de Quilemba, d'une capacité de 35 MWc qui devrait entrer en service d'ici début
2026, avec la possibilité d’y ajouter 45 MWc dans une seconde phase. La quote-part M&P des colits de
construction de la premiére phase est estimée & 7 MS.

Cette centrale, idéalement située a coté de Lubango au sud du pays dans une des régions les plus
ensoleillées de la planete, participera a la décarbonation du mix énergétique angolais. Dés la premiere phase
(35 MWCq), elle éliminera U'émission annuelle d’environ 55,000 tonnes d’équivalent CO2 (a 100%), et
permettra a UAngola de réaliser des économies substantielles par rapport au combustible utilisé dans les
centrales thermiques existantes.

Acquisition de MPNU par Seplat Energy (détenue a 20,46% par M&P)

Seplat Energy, entreprise énergétique nigériane leader cotée a la fois au Nigerian Exchange Limited et a la
Bourse de Londres dont M&P est le premier actionnaire avec une participation de 20,46 %, a finalisé le 12
décembre 2024 l'acquisition de Mobil Producing Nigeria Unlimited (« MPNU ») auprés d'ExxonMobil
Corporation (« ExxonMobil »). MPNU, qui rassemble l'ensemble des activités offshore en eaux peu profondes
d'ExxonMobil au Nigeria, est un opérateur reconnu avec une équipe locale hautement qualifiée et une
expérience avérée de performance sécurité.

Cette opération est transformante pour Seplat Energy et offre d'importantes opportunités de développement
de sa croissance et de sa rentabilité :
e Augmentation de la production de 148% en proforma au premier semestre 2024, de 48 kbep/j a
120 kbepl/j ;
e Augmentation des réserves de 2P de 86% en proforma au 30 juin 2024, de 478 Mbep a 887 Mbep ;
e Augmentation de U'EBITDA ajusté de 199% en proforma pour le premier semestre 2024, passant de
267 MS 4 800 MS.

La contrepartie en espéces versée & ExxonMobil a la cléture s'est élevée a 672 MS, entiérement financée par
la trésorerie et les facilités de crédit disponibles de Seplat Energy. La société conserve un bilan solide post
acquisition, avec un ratio proforma de dette nette sur EBITDA de 0,8x.
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Information sur Uacquisition en cours d’'une participation dans le permis gazier de Sinu-9 en
Colombie

M&P a signé le 9 février 2025 un accord définitif avec NG Energy International Corp. (« NG Energy »), en vue
de lacquisition d’'une participation opérée de 40 % dans le permis gazier de Sinu-9 en Colombie,
conformément a la lettre d’intention signée le 19 janvier 2025.

La date d’effet économique de L'opération est le 1¢ février 2025. La contrepartie de 150 MS sera financée par
la trésorerie existante et les facilités de crédit disponibles de M&P (260 MS au 31 décembre 2024). Un dép6t
de 20 MS est payable par M&P, et le reste sera versé 3 la finalisation, avec un ajustement reflétant les flux
de trésorerie pour la période courant de la date d’effet économique a la finalisation.

La finalisation de l'opération reste soumise a lobtention des autorisations réglementaires, y compris
l'approbation de 'Agence Nationale des Hydrocarbures colombienne (« ANH »), et a la satisfaction d’autres
conditions de finalisation habituelles.

M&P disposera d'une option de 12 mois a compter de la finalisation pour acquérir une participation
supplémentaire de 5% dans Sinu-9 auprés de NG Energy selon les mémes conditions : contrepartie de
18,75 MS, avec la méme date d'effet économique du 1¢ février 2025.

Le bloc gazier Sinu-9 se trouve dans la vallée du bas Magdalena, a 75 km de la c6te caraibe de la Colombie,
et couvre une superficie d’environ 1 260 kilometres carrés dans le département de Cérdoba. Le bloc gazier
Sinu-9 est situé dans le bassin de Sinu San Jacinto, a c6té de blocs gaziers en production détenus par Canacol
Energy et Hocol. NG Energy est actuellement opérateur du bloc et détient une participation de 72 % dans la
licence, aux cotés de Desarrolladora Oleum, S.A. DE C.V (15 %), Clean Energy Resources S.A.S. (7,8 %) et
FG Oil & Gas Inc. (5,2 %).

Sinu-9 a été mis en production en novembre 2024, dans le cadre de U'essai de long terme actuellement en
cours des puits Magico-1X et Brujo-1X. Les installations sont en place pour une production allant jusqu’a
40 Mpc/j a 100% (16 Mpc/j nets pour la participation directe de 40 % acquise), et il est attendu que la
poursuite du développement permette d’augmenter considérablement la production au-dela de ce premier
palier. La région dispose d’infrastructures en place avec un accés au gazoduc Promigas, la ligne principale de
gaz naturel du nord de la Colombie, au point de connexion de Jobo. Sinu-9 a recu une licence
environnementale de l'Autorité Nationale des Licences Environnementales colombienne (« ANLA ») pour le
forage de 22 puits sur 11 sites.

Le bloc avait des réserves brutes prouvées et probables (2P) et prouvées, probables, possibles (3P)
respectivement de 158,8 Gpc et de 340,8 Gpc a 100% au 31 décembre 2023 (63,5 Gpc et 136,3 Gpc de
réserves 2P/3P nettes pour la participation acquise de 40 %), d’aprés le dernier rapport de réserves certifié
de NG Energy préparé par Sproule, un certificateur de réserves indépendant, dont le rapport a été préparé
conformément aux normes du Manuel d'évaluation des réserves pétrolieres et gazieres au Canada.

Le projet Sinu-9 présente un potentiel d’exploration et d’évaluation considérable, dans un bassin gazier trés
prolifique, avec de multiples champs déja en production dans la région. Plusieurs prospects sont préts a étre
forés au cours des 18 prochains mois et devraient permettre d’accroitre considérablement les ressources.
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Réserves du Groupe au 31 décembre 2024

Les réserves du Groupe correspondent aux volumes d’hydrocarbures techniqguement récupérables
représentatifs de quote-part d’'intéréts du Groupe dans des permis déja en production et de ceux mis en
évidence par les puits de découverte et de délinéation qui peuvent étre exploités commercialement. Ces
réserves au 31 décembre 2024 ont été certifiées par DeGolyer and MacNaughton.

Les réserves 2P du Groupe s’élevent a 244,1 Mbep au 31 décembre 2024, dont 162,2 Mbep de réserves
prouvées (1P).

Réserves 2P en part M&P :

Gabon Angola Tanzanie r_:I'_(J_t_a_l_z;&i;‘;_c_c;r_igc_)ii;d_és_ 1: Venezuela r _____ 1: (_)EE;[_G_T_(;I; EJEE

Huile (Mb)  Huile (Mb) ~ Gaz (Gpc) ' Huile eq. (Mbep)! Huile (Mb)! Huile eq. (Mbep)

T T 1) (]

) 1 ] 1

) 1 ] 1

Production -5,7 -1,6 22,41 -11,0! - -11,0!
Révision +1,7 +2,3 -66,81 7,11 +80,0 +72,91
Réserves 2P au 31/12/2024 115,0 21,5 165,8 ! 164,1! 80,0! 244,11
Dont réserves 1P 74,9 17,0 160,91 118,71 43,51 162,21
Réserves 1P en % des 2P 65% 79% 97%! 72% 54%! 66% |

Note : Taux de conversion gaz-pétrole de 6 Gpc/Mbep

En Tanzanie, la révision a la baisse des réserves 2P de 66,8 Gpc (11,1 Mbep) est due a une évolution de
méthodologie liée au changement de certificateur de réserves. Les réserves précédemment certifiées
comprenaient une extension de la licence de Mnazi Bay au-dela de son terme actuel en 2031, dont M&P
prévoit de faire la demande auprés des autorités tanzaniennes conformément aux termes du contrat de
partage de production. Le nouveau certificateur de réserves n’a pas retenu cette hypothése et n’a pas pris en
compte la production postérieure a 2031. En incluant la production post 2031, les ressources productibles
de la Tanzanie en part M&P confirmées techniquement par DeGolyer and MacNaughton s’établissent a
288,2 Gpc a fin 2024, en augmentation de 13% par rapport a fin 2023.

L’exercice inaugural de certification des réserves de Uactif Urdaneta Oeste au Venezuela a abouti a des
réserves de 80 Mb pour la participation de 40% détenue par M&P lberoamerica dans Uactif, soit 200 Mb de
réserves 2P a 100% (compatibles avec les 422 Mb administrativement approuvés pour développement a fin
2022).

Ces chiffres ne prennent pas en compte la participation de 20,46% détenue par M&P dans Seplat Energy, un
des principaux opérateurs nigérians coté sur les bourses de Londres et Lagos. Pour rappel, les réserves 2P
de Seplat Energy s’élevaient a 591 Mb de liquides (huile et condensats) et 1 773 Gpc de gaz au 31 décembre
2024, en hausse respectivement de 157% et 21% depuis fin 2023 grace a lUacquisition de MPNU, pour un
total de 877 Mbep (équivalent a 179 Mbep pour la participation de 20,46% de M&P), en augmentation de
87% par rapport au 31 décembre 2023.
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Glossaire

Francais Anglais

pieds cubes pc cf cubic feet
millions de pieds cubes par jour Mpc/j mmcfd million cubic feet per day

milliards de pieds cubes  Gpc bcf billion cubic feet
baril b bbl Barrel
barils d’huile par jour b/j bopd barrels of oil per day
millions de barils Mb mmbbls million barrels
barils équivalent pétrole  bep boe  barrels of oil equivalent
barils équivalent pétrole par jour  bep/j boepd barrels of oil equivalent per day

millions de barils équivalent pétrole Mbep mmboe million barrels of oil equivalent

Plus d’informations : www.maureletprom.fr

Contacts

Maurel & Prom NewCap

Relations actionnaires Relations investisseurs / médias
Tél.: +33 (0)1 53 83 16 45 Tél.: +33 (0)1 44 71 98 53
ir@maureletprom.fr maureletprom@newcap.eu

Ce document peut contenir des prévisions concernant la situation financiére, les résultats, les activités et la stratégie industrielle de Maurel & Prom. Par
leur nature méme, les prévisions comportent des risques et des incertitudes dans la mesure ou elles se fondent sur des événements ou des circonstances
dont la réalisation future n'est pas certaine. Ces prévisions sont effectuées sur la base d’hypothéses que nous considérons comme raisonnables, mais qui
pourraient néanmoins s'avérer inexactes et qui sont tributaires de certains facteurs de risques tels que les variations du cours du brut, les variations des
taux de change, les incertitudes lides a 'évaluation de nos réserves de pétrole, les taux effectifs de production de pétrole ainsi gque les codits associés, les
problémes opérationnels, la stabilité politique, les réformes (égislatives et réglementaires ou encore les guerres, actes de terrorisme ou sabotages.

Maurel & Prom est cotée sur Euronext Paris
SBF 120 - CAC Mid 60 — CAC Mid & Small - CAC All-Tradable - Eligible PEA-PME et SRD
Isin FRO000051070 / Bloomberg MAU.FP / Reuters MAUP.PA
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