MAURELPROM

Paris, le 3 aolt 2010
N° 23-10
Chiffre d’affaires S1 2010 en progression de 68% a 131,3 M€

Droits a enléeévement sur le T2 2010 de 10 969 b/j soit une moyenne de
9814 b/j au S1 2010

Production brute actuelle au Gabon d’environ 16 750 b/j, soit environ
14 000 b/j de droits a enléevement

Chiffre d’affaires du 1" semestre 2010

Le chiffre d’affaires du Groupe au 1°" semestre 2010 s’éleve a 131,3 M€, contre 78,2 M€ au
1°" semestre 2009, soit une augmentation de 68%.

en M€ T12010 T2 2010* S12010 S1 2009 Var.
Taux de change 1,3829 1,2731 1,3285 1,3332 -0,4%
Congo 0,0 0,0 0,0 0,1 na
Tilapia 0,0 0,0 0,0 0,1
Gabon** 33,5 64,9 98,4 36,2 172%
Banio 1,1 1,7 2,8 2,5 11%
Onal 26,8 49,1 75,9 22,7 235%
Omko 5,6 5,6 11,2 11,0 2%
Omgw 0,0 7,2 7,2 0,0 na
Ombg 0,0 1,2 1,2 0,0 na
Tanzanie 0,1 0,2 0,3 0,0 na
Mnazi Bay 0,1 0,2 0,3 0,0
Production pétroliere 33,5 65,2 98,7 36,3 172%
Service pétrolier 23,5 27,5 51,0 42,8 19%
Autres -8,1 -10,2 -18,4 -0,9 na
TOTAL 48,9 82,4 131,3 78,3 68%

*le chiffre d’affaires du 2°™ trimestre est calculé en soustrayant le chiffre d’affaires du semestre au chiffre d’affaires du 1% trimestre.
** A compter du 1¥ janvier 2010, le chiffre d’affaires intégre les ventes de barils affectées au paiement de I'impét sur les sociétés. L’'impact de ce
changement de méthode est de 6,9 M€ au S1 2010 contre 2,5 M€ au S1 2009.

L'augmentation du chiffre d’affaires résulte de la montée en puissance de la production des
champs au Gabon et notamment de la mise en production des champs d’Omgw et d’'Ombg
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aux cours du premier semestre 2010. Sur le champ d’Onal, mis en huile en mars 2009,
I'effet de l'injection d’eau, dont le programme a débuté en décembre 2009, permet le
soutien, voire I'augmentation, de la production de ce champ.

Le Groupe a constaté un chiffre d’affaires de 0,3 M€ sur le champ de Mnazi Bay en Tanzanie
dont le Groupe a acquis 38,22% des intéréts en 2009.

Début 2009, le Groupe a mis en place, a l'occasion de la conclusion du financement du
Reserve Based Loan, des instruments de couverture sur les cours du baril. Le prix moyen de
couverture au 1% semestre 2010 s’établit a 60,9 $/b alors que le cours du Brent s’éleve a
77,3 $/b en moyenne. Il en ressort un ajustement négatif de 18,4 ME€.

Hors effet de la couverture, le prix de vente moyen au Gabon pour le S1 2010 s’établit a
76,5 $/b pour les productions d’Onal, Omko, Ombg et Omgw, et a 63,3 $/b pour la
production de Banio.

Le chiffre d'affaires contributif de Caroil au 1°" semestre 2010 (services pétroliers) atteint
51,0 M€ contre 42,8 M€ sur la méme période de 2009. Exprimé en dollars américains, le
chiffre d’affaires contributif de cette activité s’éleve a 67,8 MUS$.

Le chiffre d’affaires social de Caroil au 1°" semestre 2010 s’éléve a 74,0 ME. Exprimé en
dollars américains, le chiffre d’affaires social de Caroil est stable a 98,4 MUS$ contre 98,2
MUS$ au premier semestre 2009.

L'activité de Caroil a été réalisée a hauteur de 69% avec des clients autres que Maurel &
Prom.

Taux de change (€/US$) 1,329 1,333 ns
Taux de change (US$/€) 0,75 0,75 ns
Brent (US$/baril) 77,3 51,5 +50%

Sur les 6 premiers mois de I'année, le Brent moyen est en hausse de 50% par rapport a la
méme période de 2009.
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Droits a enlévement® au T2 2010 de 10 969 b/j, soit une moyenne au 1% semestre
2010 de 9 814 b/j.

9 enlévements ont été effectués au cours des 6 premiers mois de I'année, mettant en relief
la montée en puissance de la production sur les champs gabonais et |'action de l'injection
d’eau.

Au Congo, la production du champ de Tilapia n’est plus intégrée depuis le 30 avril 2009
suite a la cession par Maurel & Prom de ses droits dans ce permis.

Le tableau ci-aprés, en barils par jour, reprend les différentes données de production au
premier semestre 2010.

en boepd P s12010 P s12010 P 512010 Pl S12010

Gabon 10654 13299 | 11985 9132 11607 | 10378 8645 10969 | 9814 7100 11985 | 9556
Banio 354 251 303 354 251 303 354 251 303 306 342 324
Onal 8534 10197 | 9370 7254 8668 | 7965 6 852 8188 | 7524 5627 9011 | 7328
Omko 1610 1088 | 1348 1369 925 | 1146 1293 874 | 1082 1167 1014 | 1090
B 156 1518 841 156 1518 841 146 1424 788 = 1392 700
Gne = 245 123 = 245 123 : 232 117 = 226 114

La production d’huile et de gaz au Venezuela, aprés prélevement en nature de 30% sur
I'huile est de 1 038 barils par jour équivalent pétrole sur le premier semestre. L'huile
représente 52% de la production. Cette activité, consolidée par mise en équivalence (SME),
ne rentre pas dans le chiffre d’affaires du Groupe.

La production actuelle au Gabon est d’environ 16 750 b/j a 100%, ce qui correspond a des
droits a enlevement pour Maurel & Prom d’environ 14 000 b/j.

! Voir lexique, sans prise en compte du Venezuela
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LEXIQUE

Production brute des champs : production a 100%.

Production en part Maurel & Prom : production brute - part des partenaires.
Redevances miniéres au Gabon : les redevances sont réglées en devises au Gabon
Droits a enlévement : production en part - redevances payées en nature - part de
« profit oil » de I'Etat payée en nature + impot sur les sociétés si le « profit oil » de I'Etat
est réglé en nature.

Production vendue : droits a enléevement -/+ stock.

Prix de vente : au Gabon les prix sont définis par I’'Etat selon la qualité des huiles et les
prix de référence. Il faut ensuite en déduire les frais de commercialité négociés de gré a
gré.

Chiffre d’'affaires : droits a enlévement x prix de vente. Le chiffre d’affaires est constaté a
la date d’enlevement de la production.

Impots et taxes : le « profit oil » revenant a I’'Etat Gabonais est réglé en devises sur le
champ de Banio et en nature sur les champs d’Onal, Omko, Omgw et Ombg. L'impot sur les
sociétés gabonais, qui est inclus dans le profit oil de I'Etat, est systématiquement reconnu
en chiffre d'affaires.

Chiffre d’'affaires du T2 : le chiffre d'affaires du deuxiéme trimestre est calculé en
soustrayant le chiffre d’affaires du semestre au chiffre d’affaires du ler trimestre.

Plus d’informations : www.maureletprom.fr

Communication :

INFLUENCES

®:01427246 76

[=] : communication@agence-influences.fr

Ce document peut contenir des prévisions concernant la situation financiere, les résultats, les activités et la stratégie industrielle de Maurel & Prom. Par
leur nature méme, les prévisions comportent des risques et des incertitudes dans la mesure ou elles se fondent sur des événements ou des circonstances
dont la réalisation future n'est pas certaine. Ces prévisions sont effectuées sur la base d'hypothéses que nous considérons comme raisonnables mais qui
pourraient néanmoins s'avérer inexactes et qui sont tributaires de certains facteurs de risques tels que les variations du cours du brut ; les variations des
taux de change ; les incertitudes liées a I'évaluation de nos réserves de pétrole ; les taux effectifs de production de pétrole ainsi que les colts associés ;
les problémes opérationnels ; la stabilité politique ; les réformes législatives et réglementaires ou encore les guerres, actes de terrorisme ou sabotages.

Maurel & Prom est coté sur Euronext Paris - compartiment A - CAC mid 100 Indice
Isin FR0O000051070 / Bloomberg MAU.FP / Reuters MAUP.PA

Prochains rendez-vous :

30/08/2010 Résultats premier semestre 2010, aprés bourse
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