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maureL§PrroM  Introduction

Prix moyen du 2008 a éte marqgueée par :
WTI : 98,9 USS$

Prix moyen du La tres forte volatilité des prix du pétrole
Brent : 97,0 US5 La faiblesse du dollar américain

Taux de change _ _ _ ’
€/USS moyen : Le nombre important de puits d’exploration forés

0,68 € pour 1 USS par le Groupe, soit 25 puits, et un taux de succes
1,47 USS$ pour 1 € historiqgue de 45 %

La forte croissance de nos réserves certifiées
Taux de change
€/USS de clbture :

0,72 € pour 1 US$ La mise en production progressive d’Ocelote
1,39 US5 pour 1 € Les travaux de développement sur Onal

Paris, le 31 mars 2009




waureL¥rroM  Production nette 2008

b/j

Movenne/2008 25000 Production nette = droit a enléevement (« entitlement »)
en b/j

Congo #

Gabon 50318 20609 20391

19302 > b

18 856

17967 ==
17205

16235

15196 » B
14 432 14 158 ==

= 13314 ==

Colombie 15 358

D — JUIN
Venezuela 1692

2008

* Droit a enléevement Venezuela
Total : 17 395 ¢
* Droit a enlevement Groupe

Paris, le 31 mars 2009




MAU REL@PROM

Production et chiffre d'affaires 2008

CA par pays :

Gabon

r |

2%
17%

Colombie
81%

CA par activité :

Activité
de forage
22%

Activité
pétroliere
78%

Paris, le 31 mars 2009

2008

2007

Production nette totale :
dont Venezuela mis en équivalence :

Prix de vente moyen :

Chiffre d’affaires pétrolier :

17 396 b/j
1692 b/j

75,5 USS/b

442 MUSS

13 345 b/j
975 b/j

62,9 USS/b

288 MUSS

Chiffre d’affaires services pétroliers :

Autres

125 MUSS

104 MUSS
4,8 MUSS

Chiffre d’affaires Groupe :

soit

Audit en cours de finalisation

567 USS

385 M€

397 MUSS

290 M€




waureLf®rrom  Résultat opérationnel et write offs

Liste des puits ou des en M€

permis passés en Chiffre d’affaires

charges : Autres produits de l'activité
Charges d'exploitation

Charges d’exploration (write-offs)

« Lince 1
Impots et taxes payés en devises

« Guanabana 1
«Coclilet2

« Pacande Norte 1

Charges de personnel

Amortissements

Autres dépréciations et/provisions

- Saltarin 1 BT

« Brassia 1 Résultat opérationnel

- Galeandra 1 avant éléments d’exploitation non récurrents

« Cumbia 1 Eléments d’exploitation non récurrents :

« Rendu d’Achira
- Rendu de Upar

Reprise de la provision litige Messier
Réintégration de Lagopetrol
: Divers
« Minangu . s
_ : . Résultat opérationnel
« Mihambia (coQts

relatifs a 2008)

Audit en cours de finalisation

Paris, le 31 mars 2009



maurReLY PROM Répartition du résultat opérationnel

Répartition du résultat opérationnel par Répartition du résultat opérationnel par
pays (en M€) activité (en M€)

- Hausse du chiffre
d’affaires

- Stabilité des frais fixes

« Mise en équivalence
de Lagopetrol

Répartition des write-
offs par pays : 56 M€

o I-.__‘.‘
Tanzanie Colombie Tanzanie Congo Autres Activité Services
24% pétroliére pétroliers
—————

Colombie
76%

Résultat opérationnel Groupe
95,5 M€

Audit en cours de finalisation

Paris, le 31 mars 2009




waureL¥rrom  Résultat financier

S1 S2 FY 2008

Intéréts

ISIN:
FRO010173690

Désactualisation de la dette

Couvertures pétrole

Cours d’émission : Couvertures sur hydrocarbures
22,44 € Produits de trésorerie remunération des dépots & terme

Pertes financiéres sur opérations non récurrentes
Montant :

375 M€ Achat de couvertures d'options de change

Provisions sur litige

Date d’émission:
Mark to Market sur opérations de change

01/03/2005
02 Autres

Maturité: 01/0 1/20 10 Intéréts sur autres emprunts (Colombie)
Ecarts de change nets

Coupon :

S RESULTAT FINANCIER

Audit en cours de finalisation

Paris, le 31 mars 2009




maureL§PrroM  Résyltat net

en M€ 2008 2007 Var.

Chiffre d'affaires Groupe 385,2 289,5 33%
Résultat opérationnel 95,5 23,3 310%
Résultat financier -4,9 -56,7 n/a

. 5 i ? _ /
o517 PR GG £l Résultat avant impots 90,6 33.4 n/a

31/12/2008 : Imp6ts sur les résultats -37,8 -16,8 135%
Résultat net des sociétés integrees 52,8 -50,2 n/a
120 569 807 dont

6 436 407
autodétenues, soit Résultat net des sociétés conservees

Mise en équivalence 9,7 -0,6

Résultat net des activités abandonnées

Résultat net — Part du Groupe

Résultat par action
de base

dilué

Audit en cours de finalisation

Paris, le 31 mars 2009




mAURELYEPROM Activité d'exploration-appreciation en 2008

Colombie Italie

- £- Syrie
17 puits forés en 2008 Echec du puits Eureka 1D~ 28 ‘!!‘!ismique 2D : 890 km
5 succes

8 échecs Gabon “‘-Js'"
4 puits en attente 5 puits forés en 2008 T Q A -
2 puits en cours au 31/12/08 1 éche\c (N’Zamo) !' ¢
Saltarin Este (sec) 4 succes
Huron (en cours)
Sismique 2D : 350 kms
Sismique 2D : 797 km
Sismique 3D : 243 km? Montée de la part dans Etekamba a
100%

Acquisition de 4 nouvegux permis»,
d’exploration % Congo (Brazzaville)
Rétrocession d’Achira et g,upar_l Sismique 2D : 240 km (Kouilou)

x" Préparation du forage de Zingali
, h_ Tanzanie
2 puits forés en 2008
1 échec
1 puits en attente
2 en cours au 31/12/08
Mihambia (sec, mars 09)
Mafia Deep

Pérou I Taux de succes : 45%

Fam-in sur Mandawa (50%)

Premieres études de géologie,

de géophysique et Sismique 2D :

environnementales . Bigwa-Rufiji-Mafia: 750 km
g Mandawa : 200 km

Paris, le 31 mars 2009




MAUREL'@PROM Investissements d'exploration-appréciation en 2008

. Autres ¢
Installations 4% ;

de surface
3%

Sismique et
études

/‘I,ﬁ\ 19%

/

322 MUSS

Forages
74%

Investissements :

2008 :

322 MUSS soit 219 M€

(127 M€ en 2007) Gabon
' ' 20%

Tanzanie
35%

Colombie
39%

Paris, le 31 mars 2009




MAU REL@PROM

Activitée de développement en 2008

Colombie
Démarrage des ventes de gaz (Doima et
Ortega) : 1 318 boepd

2 puits sur San Francisco (50%)
1 puits sur Balcon (50%)
8 puits dans les Llanos (Perenco opérateur)

Accord de commercialité sur La Canada Norte
(18,34%)

Développement du champ d’Ocelote

6 puits sur Ocelote -~

1 en cours au 31/12/08 »,
Licence d’exploitation o%‘ue le 19/12/08

\
Renégociation des contrats EE?JC

n!!m

£
8
)

(

b

Venezuela

Mise en équivalence de la participa
dans Lagopetrol (26,35%)

Paris, le 31 mars 2009

Gabon : développement d’Onal

Forage de 12 puits producteurs
Forage de 3 puits injecteurs
Forage de 4 puits producteurs d’eau

Pose des conduites entre les puits et le
centre de production d’Onal,

Construction des installations de
séparation et de traitement de I’huile
du gaz

Construction des bacs de stockage

Onal et d’un héliport sur Coucal,
Construction des 4 stations de
réchauffage

Pose de I'oléoduc d’expédition de I'huile
entre Onal et Coucal (120 km)

Pose du gazoduc Harelde et Onal (via
Coucal)

Congo

1 puits en production sur
Tilapia (20%)




mAuREL§PROM Investissements de déeveloppement en 2008

Investissements :

Autres

2%
2008 : 1
430 MUSS soit 292 M€ Forages

(174 M€ en 2007) 41%

Installations
de surface
Projet Onal en 2008 : 57%

318 MUSS

9% 4%

-

Colombie

29% 25%

= Génie civil

* Forage

™ Oléoduc : —muss
* Centre de production

™ Autres

Paris, le 31 mars 2009
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MAU REL@PROM

Répartition de la
trésorerie selon la

monnaie :
Paris, le 31 mars 2009




MAU REL@PROM

Bilan consolidé au 31./12/2008

Actifs non courants

Actifs courants

Paris, le 31 mars 2009

1844

845

Actifs
1 895 M€

Passifs
1 895 M€

1844

Capitaux
propres

Passifs
non courants

Passifs
courants




MAU REL@PROM

Réserves P1+P2 nettes de redevances (Mboe)

Réserves nettes de
redevances (en
Mboe) :

P1= 95
P1+P2 = 210
P3 = 300

Les réserves P1
représentent 9 ans
de production

Les réserves P1+P2
représentent 19 ans
de production

Taux de
renouvellement :

. réserves P1: 796%
. réserves P1+P2 :
1362%

Paris, le 31 mars 2009

B Gabon
Colombie *
B Venezuela

Sicile

o

109,5
Mboe

46%

01/01/2007 01/01/2008

* les réserves P2 de Colombie prennent en compte une extension encore incertaine de I’association de Palermo

01/01/2009




waureL¥PrrOM  Exploration-appréciation

En millions de barils équivalents
250,0

Objectif initial 2010 :

Retrouver le niveau
de réserves d’avant
vente des actifs
congolais en 2007.

[ Vente des actifs congolais

Réserves au
01/01/2007 :

113 Mboe
+ réserves MBD

+ réserves KKL
=235 Mboe

Au 01/01/2009

Objectif atteint a

89%
31/12/2006 01/01/2007 Production Découvertes et 01/01/2009 Objectif
initial
2007 -2008 mise en valeur 01/01/2010

de nouvelles

réserves

Paris, le 31 mars 2009




MAURELYPPROM Vente de Hocol Colombie a Ecopetrol

Termes de la vente : Les activités cédées représentent en 2008 :

Protocole de cession :
10 mars 2009

57% 43% (o) Z oder Z
Date d'effet - 43 % des réserves certifiées

1" janvier 2009

Montant :
748 MUSS +
compléments 38% des dépenses d’exploration

et 76% des charges d’exploration
Permis conservés :
Muisca

% des droits de Hocol
dans Tangara

Sn 9

Sabanero 25% des investissements de développement
Pérou

Venezuela

Brésil (en cours) " Activités cédées

Paris, le 31 mars 2009 17




mAurRELY rrOM Bilan économique de la cession de Hocol

La plus-value Bilan| Flux de trésorerie
économique et autres|

comptable sera WZY0YPI0 Achat de Hocol (Colombie + Vi E)
- ny + - -
déterminée sur la chat de Hocol (Colombie + Venezuela 470 470

base de la parité $/€ TRl Attribution d'un dividende 110 110
a la date du closing. LITR0E] Rachat de Lagopetrol a Hocol B
JIELALE Attribution d'un dividende 21 21

INEIEEE| Attribution d'un dividende 65 65
date de closing (estimée en
juin 2009)
Non valorisé
Résultat économique hors

complément de prix
Valeur actuelle de I'option sur le complément de prix portant sur le
niveau des prix du pétrole

Les investissements 600 1
effectués depuis 2005 400
sur l'activité cédée
représente 360 M£.

Elle sera arrétée
apres éventuels
ajustements suite a
audit de validation de
la situation financiere
nette.

Versement du montant de la transaction

200

0

Les dividendes ont
été affectés au solde
des positions en
compte courant entre

M&P et Hocol. Achat de Hocol Attribution d'un Attribution d'un Attribution d'un Versement du Résultat
(Colombie + dividende dividende dividende montant de la économique avant
Venezuela) transaction complément de prix

Paris, le 31 mars 2009 18




MAU REL@PROM

Complément de prix

WTI moyen publié sur
la période de 6 mois
précédent la date de
calcul des réserves du
champ de Huron sur
le permis de Niscota,
soit le 31 décembre
2010.

Si toutefois les
engagements de
travaux ne sont pas
remplis, extension de
la période d’une
année avec réduction
du taux de 1% et
possible reconduction

une seconde année.

Conclusion au plus
tard au 31 décembe
2012.

Paris, le 31 mars 2009

1- Complément de prix sur les prix du barils

- Paiements complémentaires de :
- SOm si le prix du WTI est inférieur a $55/bbl
. $25m si le prix du WTI est compris entre S55 et $60/bbl
- S40m si le prix du WTI est compris entre S60 et $65/bbl
. $65m si le prix du WTI est supérieur a $65/bbl
- Période de référence du WTI : année 2010

- Reglement au plus tard le ler février 2011
- Valeur actuelle de cette option : 30MUSS

2- Complément de prix sur les réserves

« Paiement correspondant :

. 8% du prix moyen appligué au volume des réserves 2P liées au champ de
Huron sur le permis de Niscota au 31/12/2010 a hauteur d’un taux de
participation de 20%

. Plafond du paiement a 50 MUSS



MAU REL@PROM

Les leviers de croissance

2009 :

Mise en production
simultanée de Onal
et dOmko

Poursuite du theme
« Gres de base »

Appréciation du
nouveau theme
« Kissenda »

Tanzanie

Forages de 25 puits

Paris, le 31 mars 2009

La croissance interne en 2009
 L’exploration : 139 MUS$
e L'appréciation : 17 MUS$
 Le développement : 135 MUS$

La croissance externe : élargissement du domaine
minier
1- Scénario classique
— Farm-in
— Acquisition de societés
— Participation a des « Rounds »
2- Scénario cree par la crise du crédit : situation de
détresse
— Manque de moyens financiers face aux obligations
— Manque de moyens logistiques
— Manque de moyens humains



MAURELYPPROM Les moyens de la croissance

Une trésorerie consequente en fin d’année

Possibilité de faire des opérations financieres
adaptées

Lignes de crédit mobilisables

Des fonds propres importants

Paris, le 31 mars 2009




waureL¥rroM  Tgnzanie : vue générale de Mafia

t

Mafia Island
MAFD-1ST en cours

Champ a gaz de Songo
Songo

Paris, le 31 mars 2009
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i D
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PROM

Songo-Songo 1

MAUREL

Paris, le 31 mars 2009




waureL¥rroM  Tgnzanie : avancement du forage de Mafia Deep 1ST

Profondeur en metres

0 Surface fermée a 5400 m : 167 km?
200 Cible P50 (gaz) : 3.1 Tcf (550 Mboe)
400
600
800

1000
1200
1400
1600
1800
2000

Toutes les
valeurs
- doivent étre
2200 e . | augmentées
2400 o e e e de 1000m
2600 = : - '

2800
3000
3200

3400

SHUV

3600
3800
4000
4200
4400
4600
4800
5000

5200
260

Jours de forage

Paris, le 31 mars 2009 24




waureL§PrrOM  Colombie : un potentiel élevé

TANGARA (1300 km?)

2D sismique terminée et interprétée

Cible ( en 100%) P50 de 1 prospect: 220 Mboe
Forage explo Tangara Norte-1: mi 2009

MUISCA (2368 km?)

2D sismique initiée ( environnement délicat )
Cible ( en 100%) P50 de 2 prospects: 300 Mboe
Forage explo Bachue-1: fin 2009 / début 2010

Paris, le 31 mars 2009




MAURELYPPROM Pérou : 1°" forage en 2010 ?

q T, r -l.‘l' y . ¢ !
LEADS AND PROSPECTS B .rjf" _ i Bloc 116 ( 8534 km?)

Legend B =

- Lead z ’ ey Nombreux prospects et leads identifiés

L. PrOSpec PRy Cible P50 des prospects et leads : 190 Mboe net
&] |

Forage exploration: 2010 / 2011

Atout : le permis est traversé au sud par un oléoduc non
saturé

Paris, le 31 mars 2009




mauvreL¥PeroM  Gabon : région d'Onal

Limite d’extension du
« théme » Kissenda

NZAMO-1&2

Champ d’ONAL
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MAUREL'@PROM Gabon : prochains puits d'exploration a forer

Prospect de MOUTETI

Prospect d’OUSSOUNENE

Champ d’ONAL




%W Gabon : coupe sismique reliant les 2 prochains prospects a forer

Ligne sismique composite

Prospect d’OUSSOUNENE
Prospect de MOUTETI

Paris, le 31 mars 2009




waureL§¥PrrOM  Gabon : carte des installations de production

Projet Onal — Sites Concernés
: e %

-

!
s ! PR gt e
r ;.’.l-'- ‘_T‘J-r.'.'l.-'ﬂ'";' _-f.:"

P
87 £ o T

Champ d'Onal

vers Cap Lopez

Paris, le 31 mars 2009



waureL§¥PrrOM  Gabon : traversée de I'Obangué

02/0S/2008 15:52

Paris, le 31 mars 2009




waureL§rPrROM  Ggbon : mise en huile simultanée (Onal+0Omko)

CHAMP D' OHAL

s i el G | 8 sl il o i i
-

(2) Centre de

Production Onal (1) Omko-101

23/24 Fév. 2009 : 23 février 2009

(3) Remplissage
de 'oléoduc
26 Fév. 2009

(5) Arrivée de | ;) (4) Ouverture
I"huile a Coucal R ' ~ Puits Onal
13 mars 2009 o , _ 9 mars 2009

Paris, le 31 mars 2009




MAU REL@FROM

Onal : récapitulatif des investissements

2006-2009 :

19 puits
producteurs

16 puits injecteurs

Oléoduc de 123 km

4 stations de
réchauffage

13 mois de travaux
effectifs

1 500 000 h de
travail

Paris, le 31 mars 2009

Autres Génie civil
75 23
Base vie 12% 4%
14
2%

Systeme
d'évacuation
161
26%

Centre de
production
88
15%

Total : 610 MUSS$

Forages et
liaisons
250
41%




MAURELYEPROM Décomposition des colts sur Onal en 2009

Sur la base d’un prix de vente de 52 S/b

Capex par baril

Opex fixes

Décote qualité vs Rabi light
Approvisionnement gaz
Colts de transport et frais

Marge

Average

Paris, le 31 mars 2009




MAU REL@PROM

Fonctionnement du Contrat de partage de la production

Contrat de partage de
production Omoueyi

(Onal et Omko) :

Intéréts : 85%

Redevances : 4%

Cost oil : 75%

Profit oil : 50%

Expiration : 2026

Hypotheése retenue :

Versement de la
fiscalité pétroliere en
nature

Paris, le 31 mars 2009

OMKO + ONAL
Production a 100% = 24 720 b/j en décembre 2009

Part des partenaires

Redevance miniere

—

Production nette

apres fiscalité pétroliere
= = droit a enlevement
ntitlement

7 650 b/j

Cost oil

Profit oil M&P

Profit oil de I’Etat



maureL¥erom  QOpjectifs de production

Production nette de fiscalité pétroliere en nature

Contrat de partage de (droit a enlevement = « entitlement »)
production Omoueyi

(Onal et Omko) : 18050 18050 1
I I

16 550 16 550

Intéréts : 85% . .
14 872

Redevances : 4%

Cost oil : 75%

Profit oil : 50%

Expiration : 2026

Hypothese retenue :

965
Versement de la 509 500 15, 334 460 416 406 439 400 400

fiscalité pétroliére en : i -

nature JAN FEV MAR AVR MAI JUIN JUIL AOU SEPT OCT NOV DEC|JAN FEV MAR AVR MAI JUIN JUIL AOU SEPT OCT NOV DEC

EOnal = Omko M Banio

Paris, le 31 mars 2009




waureL§PrroM  Programme de forages en 2009

2009 2010

janvier février i juillet septembre octobre novembre décembre janvier février

100%
Muisca 100%
Sabanero 100%

Tangara* 25%

Omoueyi 100% - OoMoC

Omko 85% OMKO-104 Aval OMKO-103D
Etekamba 100%
Nyanga-Mayombe 100%
100%
85% j 1001 Inj

M'Bafou

Bigwa - Rufiji & Mafia (Ml iviafia Deep 1

Mandawa lM\hambia

Développement Exploration . X - e .
PP P 100 = Réserves P50 en cas de succes (en millions de barils équivalent pétrole)

Puits secs Appréciation

* Réduction des intéréts sur Tangara suite a la cession de Hocol

Paris, le 31 mars 2009 38




MAU REL@PROM

Investissements en 2009

Groupe
2009
314 MUSS

Gabon
16 puits (3+2+11)
Congo

3 puits
Colombie
1 puits
Tanzanie
3 puits
Sénégal
1 puits
Syrie

1 puits

Services pétroliers
23 MUSS

Paris, le 31 mars 2009

Exploration
2009
139 MUSS

Syrie Gabon
18 25
13% 18%

Tanzanie
33
24%

Sénégal
6
4%

Colombie
26
19%

Etudes
et
sismique
21
15%

Forages

118
85%

Appréciation
2009
17 MUSS

Omko (85%)
1 puits d’appréciation

Banio (100%)
1 puits d’appréciation

Développement
2009
135 MUSS

Onal (85%)
3 puits producteurs
6 puits injecteurs d’eau

Omko (85%)
2 puits producteurs

Traitement Autres Génie civil
et 13 4
injection 10% 3%
d'eau
39

28% Forages

59

Centre de 44%

production o ies
14 7
0,
10% 5%




MAU REL@PROM

Services pétroliers : Caroil

Taux d’utilisation :

sur une base de 366 jours
pour tous les rigs

Colombie
4 rigs

Congo
5rigs 100%

Gabon
3 rigs 76%

Mise en service du Caroil 16
le 18 septembre 2009

Tanzanie
2 rigs 89%

Mise en service du Caroil 14
le 18 mars 2009

Groupe : 91%
14 rigs en activité
1 rig en maintenance

Paris, le 31 mars 2009

en M€ 2008 Social

Chiffre d'affaires 136

Résultat opérationnel 25

en % du CA

Résultat financier
Résultat avant impots
Impots

Résultat net

en % du CA

Répartition du chiffre d’affaires contributif

. Colombie
Tanzanie

3 T 2%

Gabon ‘

14%

Contributif Nombre de salariés

Groupe
85

e

34
18

M Tanzanie
Paris

Colombie

Répartition des ventes par type de facturation

Turnkey
30%

sation
— 10%

/"‘—_—"“--\
A Moving/Mobili

Sales at-cost
Day Rate 1%

54% Autres
5%




waureL¥rroM  Conclusion

Agenda Les éléments clés de la stratégie :

Chiffre d'affaires Un domaine minier important
premier trimestre

2009 Appareils de forage disponibles

Prospects a haut potentiel
Assemblée Générale

2009
Mise en production rapide des puits en cas de succes

Chiffre d’affaires D t t la bai d strol

oremier semestre es couvertures contre la baisse du pétrole

2009 Une trésorerie confortable

Résultats premier _ _

semestre 2009 Des équipes expérimentées

, _ Une gestion active du portefeuille minier

Résultats premier

semestre 2009 -
Présentation SFAF

Chiffre d’affaires
troisieme trimestre
2009

Paris, le 31 mars 2009
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Maurel & Prom

12, rue Volney

75002 Paris

W :+33153831600

Fax:+33 153 83 16 05

www.maureletprom.fr

Agence Influences

Relations Investisseurs / Relations Presse

Clémentine Dourne Catherine Durand-Meddahi
@:0142724676 @:0142724676
[=7] : communication@agence-influences.fr

Ce document peut contenir des prévisions concernant la situation financiere, les résultats, les activités et la stratégie industrielle
de Maurel & Prom. Par leur nature méme, les prévisions comportent des risques et des incertitudes dans la mesure ou elles se
fondent sur des événements ou des circonstances dont la réalisation future n'est pas certaine. Ces prévisions sont effectuées sur
la base d'hypothéses que nous considérons comme raisonnables mais qui pourraient néanmoins s'avérer inexactes et qui sont
tributaires de certains facteurs de risques tels que les variations du cours du brut ; les variations des taux de change; les
incertitudes liées a I'évaluation de nos réserves de pétrole; les taux effectifs de production de pétrole ainsi que les colts
associés; les problemes opérationnels; la stabilité politique; les réformes Iégislatives et réglementaires ou encore les guerres,
actes de terrorisme ou sabotages.

Paris, le 31 mars 2009




